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Romacerealie un appuntamento ormai consolidafger aggiornare i consuntivi e le previsioni
con la diretta partecipazione degli imprenditori della filiera cerealicola che operamoesuati
nazionali ed internazionalnel passaggio dalleampagna di commercializzazionelB€017
(chesi concludera il prossimo 30 giugno) a quella72218.

LA CAMPAGNA CEREZQ17/2018

Analisidel potenziale produttivo e del mercato

La campagna017-2018 per il FRUMENTO si annuncia con una disponiffigidra 1 e figura 2
sostanziahente analogaa quella della campagna precedentgazie 4livello degli stockche
compensano il calproduttivo (-2,3%) Guardandaoalla produzionedi FRUMENT®@el monda,
(figura3), si puo rilevane la riduzionein tutti i paesiche rivestonamportanzaper il mercato
europea Ciopotrebbe determinare qualcheeffetto sui prezzi che potrebbero risentianche
delle vicendegeopolitidhe ancora in via di soluzione

Fig. 1

FRUMENTO NEL MONDO
PROIEZIONCAMPAGNA 2012018 RIPETTO ALLA CAMPAGN/AZIN7

PRODUZIONE  STOCK CONSUMI

superficie
coltivata

-0,1%

iniziali
+7,2%

finali commercio
-0,8% -1,9%

prodotta
-2,4%

Nostre daborazionisudati IGQGVIRN. 477 ¢ 25 maggid®2017)
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Tah 1
FRUMENTO
Evoluzione dei principali indicatolel bilancio di approvvigionamento mondiale

2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018

stock iniziali
produzione
prezzi
consumi
stock finali
Nostre elaborazioni su dati IGC, FAO, USDA.
Tah 2
milioni di tonnellate
MONDO
stime  previsione Variazione|proiezione Variazione | Confronto
rispetto alla rispetto alla| media 5
13/14 14/15 15/16 16/17 campagna| 17/18  campagna|campagne
precedente| precedente
Stock di apertura 170 190 205,7 224,5 9,1% 240,6 7,2% 206,2
Produzione 717 730 737,7 754,3 2,3% 735,9 -2,4% 735,0
OFFERTA TOTALE 887 920 943,4 977,8 3,6% 976,4 -0,14% 940,9
DOMANDA TOTALE 699 714 718,9 738,3 2,7% 737,8 -0,1% 721,6
ALIMENTAZIONE ANIMALE 134 144 143 152,4 6,6% 144,3 -5,3% 143,5
USI INDUSTRIALI 22 22 21,7 23 6,0% 23,2 0,9% 22,4
ALIMENTAZIONE UMANA 474 482 488,3 496,2 1,6% 504,3 1,6% 489,0
Stock di chiusura 188 205,7 2245 240,6 7,2% 238,6 -0,8% 219,5
Trade 157 153 166,2 172,6 3,9% 169,4 -1,9% 163,6

Fonte: Nostre elaborazioni su dati IGC
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Fig.2
FRUMENTO NEONDO PROIEZIONCAMPAGNA 2(0t2018
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Nostre daborazioni su dati IGC

Fig.3
FRUMENTO NEL MONPBDIEZIONCAMPAGNA 2012018 PRODUZIONEER PAESI
100 variazione % 2012018 rispetto alla campagna 201817
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Nostre daborazioni su dati IGC
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Passando a valutari situazione degli stock pdr Q Aoyséit&dderealicolp secondo i dati
def t QLY GSNY I GAZIGEE DNI Aya /[ 2dzy OAf

1 negli USAla campagn&017-2018 si apirebbe il prossimo 1° luglib f f QA y aS3ay |l R,
iniziali fortemente crescenti(rispetto a quelli iniziali ddla campagna 202017) e
dovrebbe chiudersisecondo le proieziongon stock ifieve diminuzione per il mais e
frumento, stabiliper la soia

Fig.4
CEREAIlegli USA STOCHi chiusura(dati IGC)

1 il frumento nel suo complesso presenta, a livello mondiale, stock in204k-2018 pari
a 240,6 milioni di tonnellate(+7,2%rispetto | 1lj dzS§€ £ A LINHIa &yipagna | £ £ QI
2016-2017) che, con riferimento ad utilizzi attesi per737,8 milioni di tonnellate
rappresentano una copertura media p8j9 mesi. Le previsione di chiusura degli stock
e pari a239,0milioni di tonnellate(-0,5% rispetto alla chiusura della campagna @01
2017). A livello Europa a& gli stock iniziali del frumea nel complesso si collocano a
13,5 milioni di tonnellate(-20,1% rispetto allivello di aperturadella campagna 20
2017) che, a fronte di un consumatteso di 125,5 milioni di tonnellate, ofrono una
copertura dil,3 med. | paesimaggiori eportatori presentano stock iniziali pari#9,7
milioni di tonnellate ¢17,7%NA a LISG G2 | £ f QF LIS NslRa¥Ny; RSt € | Ol

9 il mais a livello mondiale, si colloca con stock inizZlil7-2018 di 226,8 milioni di
tonnellate (+8,4%) che,a fronte diun utilizzoatteso pari a1046 milioni di tonnellate,
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offrono una copertura d2,6 mesi A livello Europa a& gli stock iniziali di mais 201
2018 dovrebbero essere5,4 milioni di tonnellate (-26% rispetto al livello della
campagna 208-2017) che, a fronte di usi per3,8 milioni di tonnellate, garantirebbero
una copertura dD,8 mes;

1 fofxo aprirebbe la campagna mondiale 202018 con stock di31,9 milioni di
tonnellate (126%) che, considerando consumi pari 16,6 milioni di tonnellate,
sarebbero in grado djarantireuna copertura per2,6 mesi A livello Europa a& gli
stock iniziali2017-2018 sarebbero pari &,5 milioni di tonnellate £25% rispetto alla
campagna precedente). A fronte di consumi attesi g6r8 milioni di tonnellate, la
copertura garantita & di,8 mesi

Gli andamentdelle seminee dei raccoltsonodiversi a seconda dei prodatti

1 la campagna 20£2018, per ilfrumento nel suo complesso, si presenta nel mondo con
una previsione produttivgdati IGC)che diminuiscedi circal7 milioni di tonnellate
rispetto alla campagna in via di conclusipagestandosiad una produzione di35,9
milioni di tonnellate (-2,4%). La superficie destinata a frumenteimarrebbe
sostanzialmente stabil@da 222,11 milioni di ettari nel 206-2017 a 222,24 milioni di
ettari nella campagna 2032018, secondo le proiezioni USEMAP 10 maggio 20L7A
livello Europa ala produzione di frumento totalé prevista iraumentodi 5,6 milioni
di tonnellate collocandosia 150,3 milioni di tonnellate nella campagna 2042018
(+3.890 [ &dzLISNF A OAS A y&ievstedntinuitlede®o RENdAY (1 2 Y
27,2 milioni di ettari nel 2012017 a 26,5 milioni di ettari nella campagna 22018,
secondo le proieziordel citato rapportoUSDA)

{1 la produzione dimais nella campagna 202018 e attesain diminuzione Secondo i
dati IGC, dvrebberidursidi quasi39 milioni di tonnellate {3,6%rispetto alla campagna
precedente) per collocarsi a quot26 milioni di tonnellate. La superficie mondiale
investita a mais nel 20le attesaanch'essa in lieve diminuzione e pad&0,6milioni di
ettari (-1,3%) rispetto ai 183,06 milioni di ettari coperti nel 208. S attendono rese
elevate quasi quanto quelle del 2016La domanda mondiale di mais & prevista
sostanzialmentestabile nella campagna 202018, 1046 milioni di tonnellate a fronte
di 1041 milioni nella campagna 2@312015 (+0,%%): un risultatodovuto soprattutto
af f QI doéiSgisiurgi per I'alimentazione umared animale (rispettivamente +1,7%
e +1,6%)meno (+0,5%) agli utilizzi per etanololn EU8 la produzione 207-2018 &
previstain crescitarispetto allivello della campagna 2612017: 63 milioni di tonnellate
(+4,3% pari a 2,5 milioni di tonnellatg soprattutto perf QI dzySy 42 RSt f |
coltivata In Ucraina eatteso un risultato produttivo positivo ma sostanzialmente
stabile rispetto dla campagna 2082017, della produzione di mais-{,%6)

 la produzione mondiale dirzoper la campagna 20120188 & GA Yl G} RIf £ QLy
Grains Council it43 milioni di tonnellate, -4,6% (circa7 milioni di tonnellate)rispetto
alla campagna precedente 262017. Il comparto presenta un discreto aumento
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RSt f QA geiR/SyEYIA LISNJI f QI fheglivitBizzii3,306Ab2S/t & 8@aY! |- vy |
previsio un aumentodella produziongda59,7 arriverebbe a61,2milioni ditonnellate,
+2,%4.

Il recente rapporto USDAGrain: World Markets and Tradd0 maggio 20Y) evidenzia
andamenti e previsionihe risulta interessante confrontan quelliR SINTERRATIONATRAINS
CouNcCIL

1 per ilfrumento, una produzione 202-2018 di 737,8milioni di tonnellate(piu elevata di
1,9 m. tons rispettoal dato IGG)utilizzi complessivi per34,9 milioni di tonnellate
(circa 2,7 m. tonsin meno della valutazione IGCstock iniziali a255,4 milioni di
tonnellate (dato superiorealla stima IGCpari a240,3m. tong. Stock di chiusura a
258 3 (molto piu elevato dellgprevisione diGGC pari a 239 m. tonk.Rispettoa quanto
previsto da IGCL50,3 m. tons,)la produzione EURsi colloca 451 m. tons;

{1 per ilmais la produzione2017-2018 prevista da USDALB11,7milioni di tonnellate) e
superiore a quella pronosticata da IGMOZ6milioni di tonnellate), glstockiniziali sono
previsti da USDA in una quantita2@,9milioni di tonnellate)non molto distante dalla
valutazionelGC 226,8milioni di tonnellate)

Fig.5
Map 1. Major changes in wheat production in 2017/18
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Source: USDA, Foreign Agricultural Service, Production, Supply, and Distribution database.
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Fig.6
MONDOBilancio produzione e consumi

Global Wheat Production Slightly Above Consumption
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Il rapporto USDAGrain: World Markets and Trajlevidenzisanche come glandamentinegli
stock di frumento, a livello mondiglsiano fortemente influenzati dalla Cina (figufpe meno
dai paesi esportatori (figurd).

Fig.7
NMT Record Global Ending Stocks Driven by China
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Fig.8
Exporter Ending Stocks Declining After
MMT Several Years of Growth
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Fig.9
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| . Wheat distribution in Ukraine

Production and distribution of wheat in Ukraine
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Source: APK-Inform
* forecast
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Fig.10
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|| B Wheat export geography
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Anchesono presentdiversi andamentiei prezzi, comsegnalda figura che segue

Fig.12-1GC

Wheat: Export prices®
May 2016 — May 2017
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51 f € Qdzf GAYl SRAhuh&ogi€enik hanne @aMitter Sabbdbercti kerealicoli,

a livello nazionale ed internazionale

Giugno2016

0 Balzo record dei consumi cinesi di soia, che superano, per la matten nella storia, quota 100
YAfAZ2YA RA (2yySt |l (GEUnaxBsOia galaquate Sanndh@td emefice y A R
i principali paesi esportatori a livello mondiale, come Brasile e Stati Uniti. La Cina assorbe ormai,
ogni anno, circa duterzi delle importazioni mondiali.

o LOSELRNI RA LI &GS FEAYSYOGEFENR AdGFEALFYS &aS3ayl  dzyl
Hamc RSt m: OANDF O6RIF nyp | ncn YAfl (2yyStft
RSaGAYIl y2 delaimetddellalprodiiziohdA ABcora pitl marcato il calo del fatturato, sceso
mediamente del 5,8% con perdite pil marcate sui mercati Ue.

o LS jd2aGrT A2y A RSt YIAa NBIAAGNI y2 dzyl FSODAYYLE G
il dipartimento dé f Q! INKA O2f (G dzNF RS3ItA {GFAGA ! yAGAST RSt
fAAGAYAY 2T GNB Ff RFEG2 adzZ t SSOHMites@aZo6,Smilo@giRA I £ A
tonnellate), € anche la riduzione (di 3,5 milioni di tonnellate)adproduzione del Brasile, terzo
esportatore mondiale dietro Stati Uniti e Cina. Una revisione che modifica gli equilibri tra i
principali paesi esportatori di mais a favore degli Usa, con la previsione di esportazioni vicino a
quota 50 milioni di tonnelle.

Luglicagosto2016

0 LQ9dzNRLJ NRARSYLAS A INIYLFEA O2y dzyl LINBRdZ A2y S RA
livello continentale (+19%), secondo OCERALMa la qualita delude le attese e i prezzi calano
ulteriormente.

Settembre2016

o0 Lofferta di cereali sui mercati mondiali continua a esercitare una forte pressione ribassista sui
prezzi. Mentre la domanda rallenta la sua corsa, con la Cina che continua a rapgesen
f QA y 02 3y A (alcampagida yabta ¢oh it dhiarto surplus puttivo in ordine cronologico e
un livello di scorte elevato neiipicipali paesi produttori

Novembre2016

o U /AYl RStAOSNI} dzy RN} &adAO02 GF3ftA2 RSA LINBITA
[ Q20ASGOAG2 & NA R dzMdIn Stathi ea@méntayeSyli iRvestinieti sullZsaia f Q'
LISNI NARAzZNNB fF RALISYRSYyIT I RIFffQAYLRNIO®

Febbraio2017

o FGdSal ONBaOAGlI RSA NIOO2f dA Sdz2NPLISA RA FNUzZYS
che, secondo un rapporto della Commissidde raggiungera a fine campagna quota 29 milioni di
tonnellate, contro i 24 milioni stimati per la campagna 2016

Aprile 2017

0 | contratti di coltivazione tra Barilla e i produttori italiani di frumento duro diventano triennali, con
un sensibile aumentk SA @2 dzYA S f QAYLIS3Iy2 -2000 olredlift@imNaa G I NB
tonnellate di grano duro in Puglia.

o NStfQdA GAY2 lyy2 €S ljd2dlTA2yA RSt 3INIy2 RdzNP
circa del proprio valore. Dopo la produzione art dello scorso anno € atteso un raccolto in calo
del 10% circa senza pero ripercussioni positive sui prezzi, in virtu dielln tiv giacenze molto
elevato.

Maggio 2017

o Tra i cereali minorii bassi prezzi internazionali e le scorte abbondanti (25oniilili tonnellate)
hanno sottratto un milione di ettari alle superfici mondiali ad orzo. Lo prevet®DA/ S®utlodk
sulla campagna 20178.
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FRUMENTOURO
[ QF Yyl f A&A Llzs5 SaaSNB 2N} AYRANRTTFGE FR dzyt
del frumento duro.A livello mondiale, la&campagna 208-2017 del frumento duro sta per
concludersi con un quadro prottivo che si e collocata 39,9 milioni di tonnellate(+2%) con
stock di chiusura a 11 milioni di tonnellate (+15,8%), rispetto alla agng20152016
La campagna 2012018 invece segna, nelle previsioni IGC, uleve riduzione della
produzione-1,3%, che si attestaa 3,4 milioni di tonnellate Considerando il piu altovéllo di
stock di apertura, la disponibilita totale segna inecremento del +2.1%1 commercio globale
mostrauna previsione per la campagna 2312018, di -4,1% dovutosoprattutto alla minore
domanda provenientela alcunipaesi nordafricani (AlgeriaMaroccg ma non della Tunisia.
| paesi nordafricani dovrebberaumentare le produzioni di frumento duro: Algeria +21,7%,
Marocco +152,9%, Tunisia +25%.

Tab. 3
FRUMENTO DUR®RODUZIONE (milioni di tonnellate)

FRUMENTO DURO (DURUM WHEAT)

stime previsione proiezione Variazione
14/15 15/16 16/17 17/18 %

EU-28 7,6 8,5 94 8,7 -74 7,9
France 1,5 1,8 1,6 1,8 12,5 18
Greece 0,8 1,0 1,0 1,0 0,0 0,7
Italy 3,9 4,2 50 4,3 -14,0 4,0
Spain 0,8 0° 1,0 0,9 -10,0 11

Kazakhstan 2,0 2,1 2,1 2,0 -4,8

Canada 5,2 54 78 5,8 -25,6 Fonte : COCERAL

Mexico 2,3 2,3 2,5 2,5 0,0

USA 1,5 23 2,8 2,3 -179

Argentina 0,2 0,3 0,2 0,2 0,0

Syria 0,8 14 1,0 1,1 10,0

Turkey 3,3 4,1 3,6 4,0 11,1

India 13 1,2 09 11 222

Algeria 13 2,2 1,7 2,1 23,5

Libya 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0

Morocco 14 2,4 0,9 2,2 144,4

Tunisia 1,2 0,8 0,8 1,2 50,0

Australia 0,5 0,5 0,6 0,5 -16,7

Others 59 5,7 5,7 5,8 18

WORLD TOTAL 345 391 39,9 394 -1,.3

In EU28, nonostante i positivi andamenti climatici che dovrebbero favorire buone rese, la
produzione eprevista in calo det7,4%, un valoresimile al -7% registrato nelle superfici
impiegate considerato il lieve aumentguantitativo in Francia (+12,5%), la riduzione é
determinatadalla Spagna0%)R I f f & tuiiprotiukibne di frumento dunoerde0,7 milioni

di tonnellate €14%) Il dato COCERAL, diffuso a fine marzo 2017, segnalerebbe un calo ancora
maggiore in ltalia.

Camera di Commercio

Roma
( J 12

AGRO CAMERA
Azienda Speciale




cereali 3%

26 maggio 207 - 10° INCONTRO INTERNAZIONALE BHILERA CEREALICOLA

Notevole la riduzione produttiva prevista negli USA7 (%) e ancora piu grave quella in
Canada-5,6%)che, soprattutto a causa dainori superfici seminate, non conferma il risultato

record della campagna 201917.

Si prevee il piu alto livellodi consumidegli ultimi annt  LJF NA £ £ QA Yy G SNEP
produzione (+2,7% rispetto alla campagna 2Q067).

Elementi di forte incertezza sono stati evidenziati da Areté, nella presentazione svolta a
w2YFOSNBIfA HamTI AY 2NRAYS F3fA YyRFEYSY(GA R

Fig.14
Semine e rese

Area coltivata (milioni Ha) « Canada: aree in calo

3 nel 17/18 (-16,8%,
1,97 milioni di Ha);
2 rese in calo rispetto
al16/17 (-149% a
1 2,8t/Ha)
0 ’_- T + USA:aree in calo nel
Canada Stati Uniti Unione Europea

17/18 (-17,5%, 0,79
02013/2014 ®m2014/2015 m2015/2016 m2016/2017 m2017/18 milioni di Ha): rese
previste in calo
rispetto al 16/17
(-24% a 2,9 t/Ha)

Rese (t/Ha)
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1.5 T

Canada Stati Uniti Unione Europea

* Unione Europea:
aree in calo nel
17/18 (-6,7%, 2,5
milioni di Ha); rese
in aumento rispetto
al 16/17 (3,5 t/Ha)

[2013/2014 ®™2014/2015 mW2015/2016 m2016/2017 m™W2017/18

Fonte: USDA per gli USA, AAFC per il Canada e Commissione Europea per I'UE-28. La rese USA sono state stimate per il 2017/18 da Areté come |a media delle rese
degli ultimi 5 anni di campagna

Fig.15
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I US DURUM SUPPLY AND DEMAND

Planted Acres 28 19 22 27 26 26 14 22 14 14 19 21 18
Harvested Acres 27 18 21 26 24 25 13 21 13 14 19 21 18
Yield 37.2 295 341 32.6 449 421 385 38.8 433 40.2 435 489 450
Beginning Stocks  37.6 404 214 83 251 346 355 255 231 215 25.7 27.9 59.0
Production 101.1 535 722 83.8 109.0 106.1 50.5 82.8 58.0 54.1 82.5 104.0 81.0
Imports 322 415 404 38.2 34.9 327 36.3 36.0 440 50.2 337 33.0 330
Total Supply 170.9 1353 134.0 1303 169.0 173.4 1223 1442 125.0 1258 1419 1650 1730
Faed/Residual 26 153 6.3 0.9 6.0 7.8 -85 10.5 74 -18.0 23 0.0 0.0
Food 79.8 86.1 827 78.1 80.4 84.1 75.0 80.0 78.0 77.5 791 850 820
Domestic Use 852 744 807 81.4 90.5 94.3 69.7 92.5 72.8 63.2 847  88.0 850
Exports 453 395 45.0 238 439 437 271 28.7 30.7 36.9 293 180 200
Total Use 130.6 113.9 125.7 105.2 134.4 138.0 96.8 1212 1035 1001 1140 1060 _ 105.0
Ending Stocks 404 214 8.3 251 346 35.5 25.5 231 215 25.7 27.9 59.0 68.0
Stocks/Use 03 0.2 0.1 0.2 0.3 0.3 03 02 02 03 0.2 0.6 0.6
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[ QF YRIYSyid2 RSA LINBITTA § larqudlith 2 defeipddiNagnzeFIA Ol § z
graficoche seguemostra i dati disponibili, fino ad aprile 2017.

Fig. B

Durum: Export prices
April 2016 - April 2017

225
Apr May Jum Jul Aug Sep Oct Mov Dec Jan Feb Mar Apr

Fonte: IGCGRM n. 46 - 27 aprile 20T)

ITALIA

Le stime $TATdel febbraio scorsandicano un andamento diversadegli inestimenti a
frumento duro edi quelli a frumento teneroLe intenzioni di semina dichiarate dai coltivatori,
NBfI OGADS | £t 2018/ fannd registtaddedddinkenti dellevsuperfiaiestinate a
frumento duro (-7,3% tutte concentrate nel Centrdlord) ed avena-6,5%) mentre risultano
in aumento le superfici a frumenttenero (+3,7%),0rzo (+4,2%), mais (+1,1% %0 (+0,7%) e
triticale (+5,4%).
t SNJ ljdzl yi2 02y OISTNhRvede uditkciérhentd deBepabiziamd dellesuperfici
valutabile in +10,6% per la soia, +5,5 % per il girasole e +3% per la colza.
La previsione COCERAL, per la campagnaZiiBin Italia, mostra, rispetto al 2018017:
1 una lieve diminuzionalella superficie investita ¢1,7%, circa 10 mila ettari) e della
produzione dirumento tenero(-1,9%, circa 60 mila tonnellate);
1 per ilfrumento duroun ridimensionamento defl0% per le superfici (40 mila ettari)
e del-21% nella produzione (oltre 1 milioetonnellate in meno);
1 per ilmaissuperfici stabili ma una lieve riduzione della produzicdels);
T LISNJ t Q2N 23 | FNRYUGS RA &AdzLISNFAOA az2aidl yl
nella produzione.
La stima delle superfici seminate a granoral in Italia, presentata da Areté nel corso di
Romacereali 2017, e leggermente inferiore a quella ISTAT.
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Fig.17
Superfici seminate a grano duro in Italia

Superficie Frumento Duro - Italia - ettari
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* Lasuperficie seminata a grano duro nel 2017 /18 ammonta, secondo ISTAT, ad 1,27
milioni di ettari con un calo del -7,7% rispetto alla campagna precedente. Le stime Areté
sono leggermente inferiori al dato ISTAT (Areté stima 1,268 milioni di ettari)

Fig.18

La previsione IGCgia citata,per la campagna 20317018 colloca la produzione italiana di
frumento duro a 4,5 milioni di tonnellate, con una perdita di mezzo milione di tonnellate ed
una riduzione dei10%.

Come evidenziato da ISMEA nel rapporto Tendenze frumento, aprile 2G4V pgrte della
campagna di commercializzazione 2016/17 é stata contraddistinta da una tenéfleagwa
RSttS ljd2aFT A2yA FEfQ2NRAIAYS RSt FTNHzYSyid2o |
flammata del mercato dello scorso anno, hanno mostrato umdamento sensibilmente

negativo, mnostante la temporanea rivalutazione dei prezzi evidenziata negli ultimi mesi dello
scorsoannoa A 3f A2NB Af NARadz GF G2 LISNI At FNHZYSyG2
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